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Partie I:

Conjoncture, budget et politique budgetaire (23 points)

1.1. La conjoncture economique au Luxembourg

Extrait de l'hebdomadaire Paperjam du 11.11.22:
« La croissance du PIB reel luxembourgeois devrait ralentir pour atteindre des taux de croissance de

1,5% en 2022 et de 1% en 2023 ( ... ) ».

Cette evolution peut-elle etre caracterisee de recession? Argumentez ! {1,5pts)

1.2. Citez 3 indicateurs conjoncturels ! {1,5pts)

1.3. Voici les dernieres previsions economiques publiees par la Commission europeenne pour le
Luxembourg.

Previsions economiques europeennes (automne 2022}
2021 2023

Croissance economique (%, evolution annuelle) 5,1 1,0
Inflation(%, evolution annuelle) 3,5 3,8
Ch6mage (%) 5,3 5,1
Balance des operations courantes (% du PIB) 5,3 3,0
Saide budgetaire public(% du PIB) 0,8 -1,7
Dette publique (% du PIB) 24,5 26,3

a) Construisez les carres magiques du Luxembourg pour les annees 2021 et 2023 ! (3pts)
b) Comparez brievement la situation economique du Luxembourg pour les annees 2021 et

2023 ! (2pts)
c) Enoncez les criteres du PSC et indiquez si le Luxembourg arrive ales respecter en 2023! (2pts)
d) Pour 2023, le solde budgetaire est deficitaire. De quelle fac;:on, un pays peut-il financer ce

deficit ? (2pts)
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1.4. Dans le but de relancer l'activite economique, un gouvernement decide d'augmenter ses
depenses publiques de 380 milliards d'euros. La propension marginale a epargner est de 0,25.

a) Apres cette hausse des depenses publiques, de combien va augmenter le revenu national ?
{1,5pts)

b) Calculez la variation des imp6ts qui aura it ete necessaire pour atteindre le meme resultat au
niveau du revenu national ! {1,5pts)

1.5. Parmi les explications de la non-efficacite des politiques budgetaires keynesiennes, les liberaux
avancent l'effet d'eviction. Expliquez brievement en quoi consiste cet effet ! (texte ou schema)
(4pts)

1.6. La courbe de Phillips.

a) Representez graphiquement la courbe de Phillips ! (2pts)
b) Expliquez brievement son allure ! (2pts)

Partie 2 : Monnaie, politique monetaire et inflation (22 points)

11.1. Qu'est-ce que on entend par« dematerialisation progressive de la monnaie »? {1,5pts)

11.2. Definissez la notion d' « agregats monetaires » ! {1,5pts)

11.3. La creation monetaire

a) Quelle est l'utilite du coefficient de couverture et quel est son role dans la creation de
monnaie scripturale? (2pts)

b) Quelle est !'incidence d'une politique commerciale restrictive des banques sur la creation
monetaire? {1,5pts)

11.4. Le bilan de la banque centrale

a) Schematisez un bilan simplifie d'une banque centrale ! (3pts)
b) En quoi le bilan de la BCE se difference-t-il du bilan de la FED? (2pts)

11.5. La politique monetaire

Le 02 fevrier 2023, la BCE annonce une hausse du taux d'interet directeur de 0,5 point qui passe
alors de 2,5% a 3%.

a) Que I est l'objectif final vise par cette mesure? Expliquez ! (3pts)
b) Presentez schematiquement le processus declenche par cette decision ! (3pts)
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11.6. L'inflation
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« Le taux annuel d'inflation en baisse de 5,9% a 5,4%: Au mois de decembre 2022, l'indice des prix

a la consommation national, calcule par le STATEC, ajfiche un recul mensuel de 0,6%. Cette tendance
s'explique par le net recul des prix des produits petroliers de 8,8% en un mois. 1»

a) Presentez la formule du taux d'inflation ! (0,Spt)
b) Caracterisez le type d'inflation enonce dans le texte ! {1pt)
c) Lorsqu'on parle des prix des produits petroliers, on fait allusion a quels types

d'inflation? Expliquez un type d'inflation! (2pts)
d) En general, quelles sont les consequences de l'inflation pour les agents economiques ?

{1pt)

Partie 3 : Les relations economiques internationales (15 points)

111.1. Donnez une definition de la balance des paiements ! {1pt)

111.2. Quelles sont les forces et les faiblesses de la balance commerciale luxembourgeoise ? {Spts)

111.3. On vous communique les donnees suivantes relatives au cours de change€/$ :

Cours comptant Cours billets
Achat €/$ Vente €/$ Achat €/$ Vente €/$
1,0581 1,0691 1,0370 1,0900

a) Definissez « cotation au certain» et« cotation a l'incertain » ! (2pts)
b) Pierre et Julie desirent faire un voyage aux Etats-Unis et se presentent a un guichet

bancaire pour echanger des euros contre des billets d'une valeur de 2.000 $. Quel est le
montant en€ qu'ils doivent payer? {1pt)

c) Malheureusement, le vol a ete annule et ils doivent reporter leur voyage a une date
ulterieure. lls retournent au guichet pour echanger de nouveau les $en€. Quel est le
montant en€ qu'ils rec;:oivent? {1pt)

111.4. Qu'est-ce que un systeme de change fixe pur? {1pt)

111.5. Schematisez les effets d'une depreciation de la monnaie nationale sur le solde commercial!
(4pts)

1 https://statisti qu es.pu blic.l u/fr/actualites/2023/stn02-22-i pc.htm I
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